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Notas

Estado de Situacion Financiera Clasificado NE: 3170372013 31/12/2012
Acumulado Afo | Acumulado Afo
Actual Actual
Efectivo y equivalentes al efectivo 25.525 7.664
Otros activos financieros corrientes 590.757 1.362.161
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 178.033 173.274
Activos por impuestos corrientes, corrientes 9a 408.165 193.205
Activos corrientes distintos de los activos o grupos de
S e o mantenios
propietarios
Activos corrientes 1.202.480 1.736.304
Propiedades, planta y equipo 10 564.388 37.172
Activos por impuestos diferidos 9b 1.513 2.630
Activos no corrientes 565.901 39.802
Activos 1.768.381 1.776.106
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 224.694 20.499
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8.1 0 691.373
Otras provisiones a corto plazo 12a 0 4
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 12b 492.822 278.258
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 12c 7.566 13.152
Pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en
grupos de activos para su disposicion clasificados como 725.082 1.003.286
mantenidos para la venta
Pasivos corrientes 725.082 1.003.286
Pasivos no corrientes o (0]
Pasivos 725.082 1.003.286
Capital emitido 440.464 440.464
Ganancias (pérdidas) acumuladas 381.559 111.080
Prima de emision 215.879 215.879
Otras reservas 5.397 5.397
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.043.298 772.820
Patrimonio 1.043.298 772.820
Patrimonio y pasivos 1.768381 1.776.106




Estado de Resultados Por Funcién ACUMULADO
0170172013 0170172012
Niltf‘s 31/03/2013 | 31/03/2012

Ingresos de actividades ordinarias 14 476.257 350.710
Costo de ventas -9.067 -28.125
Ganancia bruta 467.190 322.585
Otros ingresos 0 2.053
Gastos de administracion 14 -166.942 -114.375
Otros gastos, por funcion 0 -38
Otras ganancias (pérdidas) 0 (o]
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 300.248 210.225
Ingresos financieros 36.842 158.138
Costos financieros -2.443 -13.723
Diferencias de cambio 14 -239 -39.628
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 334.408 315.012
Gasto por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas -63.930 -42.861
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 270.478 272.151
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0
Ganancia (pérdida) 270.478 272.151
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 270.478 272.151
Ganancia (pérdida) 270.478 272.151
Ganancia (pérdida) por accion bésica en operaciones continuadas 27.047,8503 27.215,0833
Ganancia (pérdida) por accion basica 27.047,8503 27.215,0833
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas 27.047,8503 27.215,0833
Ganancias (pérdida) diluida por accién 27.047,8503 27.215,0833




Desde 01-

01-2013 Desde 01-01-
Estado de flujos de efectivo Hasta 31- 2012 Hasta 31-
03-2013 en 03-2012 en M$
M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciéon de servicios 566.746 272.995

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -62.745 -311.974
Pagos a y por cuenta de los empleados -58.823
Otros pagos por actividades de operacion -81.151 -63.793

Intereses pagados -2.443 -13.723

Intereses recibidos 17.226 78.715

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo 172.580 2.053
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) activ. de operacion 551.391 -35.728
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de

inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 533.530
Venta de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -533.530
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién
Dividendos pagados
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio 17.861 ~35.728
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 17.861 -35.728
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7.664 48.029
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 25 525 12.301




Estado de Cambios en el Patrimonio

Patrimonio
atribuible a

los
Otras Ganancias propietarios
~ Capital Primas de reservas Otras (pérdidas) de la Patrimonio
Ano 2013 emitido emision varias reservas acumuladas controladora total
Patrimonio 440.464 215.879 5.397 5.397 111.080 772.820 772.820
Patrimonio previamente
reportado a fines del ano 440464| 215879 5.397 5.397|  111.080 772.820 772.820
Incremento
(disminucién) en el
patrimonio
Resultado integral 270.479 270.478 270.478
Ganancia (pérdida) 270.479 270.478 270.478
Dividendos
Saldo Final 31-03-2013 440.464 215.879 5.397 5.397 381.559 1.043.298 1.043.298
Patrimonio
atribuible a
los
Otras Ganancias propietarios
= Capital Primas de reservas Otras (pérdidas) de la Patrimonio
Ano 2012 emitido emision varias reservas acumuladas controladora total
Patrimonio 440.464 215.879 5.397 5.397 235.870 897.610 897.610
Patrimonio previamente
oty e ferane 440464| 215879 5.307 5307| 235870 897.610 897.610
Incremento
(disminucién) en el
patrimonio
Resultado integral 272.151 272.151 272.151
Ganancia (pérdida) 272.151 272.151 272.151
Dividendos
Incremento (disminucién)
por transferencias y otros
cambios, patrimonio
Saldo Final 31-03-201 440.464 215.879 5.397 5.397 508.021 1.169.761 1.169.761
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Nota 1. Informacién general de la Administradora.

La Sociedad MBI Administradora General de Fondos S.A., se constituyd en Chile en el afio 2003 como
sociedad anénima cerrada y esta sujeta a las disposiciones contenidas en el Decreto Ley 1.328 de 1976 y
su respectivo reglamento, en las Leyes N° 18.815, N° 18.657 y N°© 19.281.

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 13 de octubre de 2003, ante el Notario
Publico don Humberto Santelices Narducci, modificada por escritura publica de fecha 24 de noviembre
de 2003, otorgada en la misma Notaria, bajo la denominacién de MBI Administradora General de
Fondos S.A. Su legalizacion se publico en el Diario Oficial de fecha 17 de diciembre de 2003, y se
inscribi6 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 37999,
nimero 28807 del afio 2003.

Con fecha 11 de diciembre de 2003, mediante la Resolucion Exenta N° 462, la Superintendencia de
Valores y Seguros autorizo la existencia y aprobd los estatutos de MBI Administradora General de
Fondos S.A.

Con fecha 24 de septiembre de 2012, en Junta Extraordinaria de Accionistas de MBI Administradora
General de Fondos S.A. se acuerda modificar el objeto social de la Sociedad, incluyéndose actividades
complementarias, autorizadas por resolucion exenta N° 416 de fecha 31 de Octubre de 2012 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Al 31 de marzo del 2013, 31 de diciembre de 2012, la propiedad de la Sociedad es la siguiente:

31.03.2013 31.12.2012

Accionistas RUT % %
MBI Servicios Financieros Ltda. 77239990-1 63,35 63,35
Inversiones Chestnut Ltda 78476120-7 31,72 31,72
Asesorias e Inversiones Zihuatanejo Ltda. 76091498-3 4,08 4,08
Inversiones y Asesorias Melita Ltda. 76066855-9 0.75 0.75
Asesorias e Inversiones GGF Ltda 78412960-8 0,05 0,05
Inversiones Riverside Ltda. 78736290-7 0,05 0,05
TOTAL 100,00 100,00

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Santiago de Chile, en la
calle Avda. Pdte. Riesco 5711, Oficina 401 comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

MBI Administradora General de Fondos S.A. es en la actualidad la administradora de dos fondos de
inversion publicos, MBI Arbitrage Fondo de Inversion y MBI Global Fondo de Inversion.

El reglamento interno vigente de MBI Arbitrage Fondo de Inversion fue aprobado por resolucion
exenta N° 277 de fecha 12 de Julio de 2012 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El reglamento interno vigente de MBI Global Fondo de Inversion fue aprobado por resolucion exenta
N° 493 de fecha 01 de Septiembre de 2011 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

7



Si bien la principal actividad de la Sociedad es administrar fondos de inversidn, adicionalmente MBI
Administradora General de Fondos S.A. fue autorizada por resolucion exenta N° 416 de fecha 31 de
Octubre de 2012 de la Superintendencia de Valores y Seguros, para realizar las actividades
complementarias que autorice dicha Superintendencia, incluyéndose en ellas la administracion de
carteras de terceros.

Al 31 de marzo de 2013 la sociedad administra dos fondos, cuyos patrimonios son:
-MBI Arbitrage Fondo de Inversion ~ M$ 119.684.661.-
-MBI Global Fondo de Inversion  MUS$ 26.214.-

Adicionalmente, al 31 de marzo 2013 la sociedad administra carteras de terceros por un monto
equivalente a M$50.236.695.-

A la fecha, la Sociedad cuenta con una dotacion de 5 trabajadores.

Nota 2. Resumen de las principales politicas contables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y
presentacion de los presentes estados financieros.

Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas contables han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al cierre de los presentes estados financieros.

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de MBI Administradora General de Fondos S.A. por el periodo terminado el
31 de marzo de 2013 y 2012 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB).

El Directorio de la Sociedad manifiesta que los presentes estados financieros representan el
cumplimiento irrestricto y sin reservas de las aludidas Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

En la preparacion de los presentes estados financieros, la Administracion ha aplicado su mejor
entendimiento de las NIIF, sus interpretaciones de los hechos y circunstancias.

La preparacién de los presentes estados financieros, conforme a las NIIF, exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exige a la administracion de la Sociedad que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables. En nota sobre “Responsabilidad de la informacién y
estimaciones y criterios contables utilizados” se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde las estimaciones son significativas para las cuentas reveladas.

Los presentes estados financieros se han preparado, en general, bajo el criterio del costo histdrico,
salvo algunos instrumentos financieros que se registran a valores razonables.



La Sociedad, en cumplimiento del Oficio Circular N° 592 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
de abril de 2010, ha anticipado la aplicacion de NIIF 9, Instrumentos Financieros, siendo utilizada en la

preparacion de los presentes estados financieros.

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011;

Aplicacion
Normas, interpretaciones y Enmiendas Obligatoria para
Periodos anuales
Enmienda a NIIF 7; Instrumentos financieros: informacién a revelar iniciados
Modifica los requisitos de informacién cuando se transfieren activos financieros,con el fin de promover en o después del 01 de
la transparencia y facilitar el analisis de los efectos de sus riesgos en la situacion financiera de la Julio de 2011
entidad
Periodos anuales
Enmienda a NIC 12: Impuestos a las ganancias iniciados

Recuperacién del activo subyacente

en o después del 01 de
Enero de 2012

Enmienda a NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — (i) Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera ez — (ii)Hiperinflacion
Severa

Periodos anuales
iniciados

en o después del 01 de
Julio de 2011

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2012,

para las cuales no se han efectuado adopcidn anticipada de las mismas.

Normas, interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
Obligatoria para

Enmienda a NIC 1; Presentacion de estados financieros
Modifica aspectos de presentacion de los componentes de los "Otros resultados integrales™ se exige

que estos componentes sean agrupados en aquellos que seran y aquellos que no seran posteriormente
reclasificados a pérdidas y ganancia.

Periodos anuales
iniciados en o
después

del 01 de julio de
2012

NIIF 10: Estados financieros consolidados
Establece clarificaciones y nuevos parametros para la definicion de control, asi como los principios

para la preparacion de estados financieros consolidados,que aplica a todas las entidades (incluyéndo
las entidades de cometido especifico 0 entidades estructuradas

Periodos anuales
iniciados  en o]
después

del 01 de enero de
2013



NIIF 11: Acuerdos conjuntos

Periodos anuales

iniciados en 0
Redefine el concepto de control conjunto, alineandose de esta manera con NI 10, y requiere que las después
del 01 de enero de
entidades que son parte de un acuerdo conjunto determinen el tipo de acuerdo (operacién conjunta o 2013
negocio conjunto) mediante la evaluacion de sus derechos y obligaciones. La norma elimina la
posibilidad de consolidacion proporcional para los negocios conjuntos.
NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otras entidades Periodos anuales
iniciados en 0
Requiere ciertas revelaciones que permitan evaluar la naturaleza de las participaciones en otras después
del 01 de enero de
entidades y 10s riesgos asociados con éstas, asi como también los efectos de esas participaciones en la 2013
situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo de la entidad
NIIF 13: Medicién del valor razonable Periodos anuales
iniciados en 0
Establece en una Gnica norma un marco para la medicién del valor razonable de activos y pasivos e después
del 01 de enero de
incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion. Ademas requiere informacién a revelar 2013
por las entidades, sobre las mediciones del valor razonable de sus activos y pasivos
Nueva NIC 27: Estados financieros separados Periodos anuales
iniciados en 0
Por efecto de la emision de la NIIF 10, fue eliminado de la NIC 27 todo lo relacionado con estados después
del 01 de enero de
financieros consolidados, restringiendo su alcance solo a estados financieros separados 2013
Nueva NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Periodos anuales
después del 01 de
Modificada por efecto de la emision de NIIF 10 y NIHF 11, con el propésito de uniformar las enero
definiciones y otras clarificaciones contenidas en estas nuevas NI1F de 2013
Enmienda a NIIF 7; Instrumentos financieros: Informacion a revelar Periodos anuales
iniciados en 0
Clarifica los requisitos de informacidn a revelar para la compensacion de activos financieros y pasivos después
del 01 de enero de

financieros

2013
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Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Periodos anuales

iniciados en 0
Madifica el reconocimiento y revelacion de los cambios en la obligacion por beneficios de prestacion después
del 01 de enero de
definida y en los activos afectos del plan, eliminando el método del corredor y acelerando el 2013
reconocimiento de los costos de servicios pasados
Enmienda a NIC 32; Instrumentos financieros: Presentacion Periodos anuales
iniciados en 0
Aclara los requisitos para la compensacion de activos financieros y pasivos financieros, con el fin de después
del 01 de enero de
eliminar las inconsistencias de la aplicacion del actual criterio de compensaciones de NIC 32 2014
NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion Periodos anuales
iniciados en 0
Corresponde a la primera etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39 “Instrumentos después
del 01 de enero de
financieros; reconocimiento y medicion” Modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros 2015
e incluye el tratamiento y clasificacién de los pasivos financieros
Mejoras a las NIIF Periodos anuales
iniciados en 0
Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que modifican lassiguientes después
del 01 de enero de
normas; NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32y NIC 34. 2013
Guia de transicion (Enmiendas a NIIF 10, 11y 12) Periodos anuales
iniciados en 0
Las enmiendas clarifican la guia de transicion de NIIF 10. Adicionalmente, estas enmiendas simplifican después
del 01 de enero de
la transicion de NTIF 10, NIIF 11y NIIF 12, limitando los requerimientos de proveer informacion 2013
comparativa ajustada para solamente el periodo comparativo precedente. Por otra parte, para
revelaciones relacionadas con entidades estructuras no consolidadas, las enmiendas remueven el
requerimiento de presentar informacion comparativa para periodos anteriores a la primera aplicacion
de NIIF 12
Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversion Periodos anuales
iniciados en 0
Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las entidades informantes estan obligadas a consolidar todas las después
del 01 de enero de

sociedades sobre las cuales poseen control. La enmienda establece una excepcion a estos requisitos,
permitiendo que las Entidades de Inversién sean medidas a valor razonable con cambio en resultados,
en lugar de consolidarlas.

2014
de 2014
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La Administracion estima que las Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de aplicacion no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

2.2 Bases de presentacion.

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos por ser ésta la moneda de presentacion de la
Administradora.

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes,
aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en el estado de resultados integral se
presentan los gastos clasificados por funcion, identificando las depreciaciones y gastos del personal en
base a su naturaleza y el estado de flujo de efectivo se presenta por el método directo.

Los Estados de Situacion Financieray de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de marzo del 2013 se
presentan comparados con los correspondientes al 31 de diciembre del 2012 y 31 de marzo del 2012
respectivamente.

Los Estados de Resultados Integrales y de Flujos de Efectivo muestran los movimientos por el periodo
de tres meses terminados al 31 de marzo del 2012 y 31 de marzo del 2012.

2.3 Transacciones en moneda extranjera.
a) Moneda funcional y de presentacion y condiciones de hiperinflacion

Los importes incluidos en los estados financieros de la Administradora se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Administradora es pesos
chilenos, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria durante el periodo reportado, en los términos
precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29).

b) Valores para la conversion

A continuacion se indican valores utilizados en la conversion de partidas, a las fechas que se indican:

31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012
Conversiones $ $ $
a pesos chilenos
Délares estadounidenses 472,03 487,44 479,96
Unidad de Fomento 22.869,38 22.533,51 22.840,75
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2.4 Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones realizadas por la Gerencia de
la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos.

Las principales estimaciones se refieren bésicamente a:

a) Vidas utiles y valores residuales estimados

La valorizacion de las inversiones en propiedad, planta y equipos considera la realizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Utiles a utilizar para el calculo
de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran factores de operacidn, tecnoldgicos
y de usos alternativos de los activos.

b) Impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a la posibilidad de
recuperacion de dichos activos, basandose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos con
similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de suficientes utilidades tributarias futuras.

Todo lo anterior en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir de la
informacién maés reciente o actualizada que se tiene a disposicion.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones
efectuadas por la Sociedad, producto de cambios legales futuros no previstos en las estimaciones.

2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo.
La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenidos en caja y en
cuentas corrientes bancarias, los depositos a plazo y otras inversiones financieras (valores negociables

de facil liquidacion) con vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha de inversion.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el
pasivo corriente.

2.6 Activos financieros.
La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias, anticipando la
aplicacion de la NIIF 9:

- Activos financieros a valor razonable
- Activos financieros a costo amortizado

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar el activo financiero y de
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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Inversiones financieras incluidas en activos financieros a valor razonable son valorizadas a sus valores
de mercado, de existir. En caso contrario, los importes materiales se valorizan utilizando mecanismos
de determinacién de valores razonables para instrumentos financieros no cotizados.

Inversiones financieras incluidas en activos financieros a costo amortizado se valorizan a la fecha de su
incorporacion a su valor actual, para posteriormente ser ajustados de intereses devengados y
amortizaciones.

2.7 Otros activos no financieros

La Sociedad clasifica en este apartado aquellos importes que calificando como activos no corresponde
su incorporacion en otros apartados de activos. Por ejemplo, se incluyen gastos pagados por anticipado
y conceptos anéalogos.

2.8 Deudores comerciales (neto de provision para deterioros de valor).

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su derecho de cobro, en
base a los criterios de reconocimiento de ingresos.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

2.9 Cuentas entre empresas relacionadas (por cobrar y por pagar).

Registran los saldos pendientes de cobro o pago correspondiente a operaciones efectuadas con
empresas relacionadas con el Grupo al cual pertenece la Sociedad.

2.10 Propiedades, planta y equipos (PPE).

Las incorporaciones de propiedades, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Forman el
costo de adquisicion todas aquellas erogaciones necesarias para que la PPE quede en condiciones de
cumplir con el fin de su compra.

Para los saldos de apertura a la fecha de transicién NIIF (cifras al 1 de enero de 2010), la Sociedad opta
por acoger la exencion de utilizar los importes netos revalorizados con normas anteriores a dicha fecha
como costos atribuidos.

Los elementos de PPE se valorizan posteriormente por su costo inicial y/o costo atribuido, segin
corresponda, menos depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiera.

Costos posteriores de un elemento de PPE se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen
como un activo separado, s6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse
de forma fiable y sea material. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.
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Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo.

El valor residual y la vida Util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos de
la venta con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.11 Deterioro de valor de activos no corrientes.

Los activos no corrientes sujetos a amortizacion se someten a test de pérdidas por deterioro de valor
siempre que algiin suceso o cambio interno o externo en las circunstancias de la Sociedad indique que el
importe en libros puede no ser recuperable.

Cuando el valor de un activo no corriente es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, con cargo a los resultados del periodo (a
menos que pueda ser compensada con una revaluacion positiva anterior, con cargo a patrimonio). El
importe recuperable es el mayor valor entre el valor neto realizable y el valor de uso.

2.12 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

a) Impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcion del resultado contable antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes para dar
cumplimiento a las disposiciones tributarias vigentes.

b) Impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a

disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias temporarias,
0 existan diferencias temporarias imponibles suficientes para absorberlos.

c) Modificaciones de la Ley N° 20.630.

En la preparacion de los presentes estados financieros se considera:
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b) La reforma tributaria, Ley 20.630 de septiembre de 2012, fija la tasa de impuesto de Primera
categoria en 20% para el ejercicio 2012 y siguientes.

2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los proveedores, acreedores comerciales y otros préstamos de terceros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, en general, se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.14 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:

- Una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
- Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y
- Que el importe se ha estimado de forma fiable.

Las principales provisiones dicen relacién con:
- Provision de vacaciones de personal

Se reconoce sobre base devengada, en relacion a los beneficios legales o contractuales pactados con los
trabajadores.

- Provision de beneficios al personal

Se reconocen sobre base devengada, en relacién a los beneficios legales o contractuales pactados con
los trabajadores.

2.15 Capital emitido.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.16 Dividendo minimo.

Segln lo requiere la Ley de Sociedades Andnimas, a menos que, de otro modo, lo decida un voto

unanime de los tenedores de las acciones emitidas y suscritas, una sociedad andnima abierta debe
distribuir un dividendo minimo de un 30% de su utilidad neta del ejercicio, excepto en el caso que la
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sociedad posea pérdidas no absorbidas de afios anteriores, provisionando cuando corresponda los
dividendos obligatorios o acordados.

2.17 Reconocimiento de ingresos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades que generan ingresos a la Sociedad.

Los ingresos por las actividades de la operacion corresponden a las comisiones fijas y variables que se
devengan por administrar los fondos de inversidn y carteras de terceros.

Ingresos por intereses y dividendos se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. En
todo caso se aplica materialidad. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el
derecho a recibir el pago.

NOTA 3. Gestion del riesgo financiero.

La estructura organizacional que permite determinar, mitigar, monitorear y sostener en el tiempo la
administracion del riesgo financiero en MBI Administradora General de Fondos estd compuesta por (i)
su Directorio, instancia de maxima jerarquia, quien aprueba las politicas para la administracién integral
del riesgo financiero; (ii) la Gerencia de Estudios e Inversiones, quien determina las estrategias de
inversion y los criterios de administracion del riesgo de mercado para las inversiones de la Sociedad,
ademas de su gestion de activos y pasivos, y los criterios de aceptacion de riesgos y limites maximos
aceptables; y (iii) la Gerencia de Riesgos, que es la responsable de asegurar la implementacion y
operacién del modelo de administracion de riesgo, evaluando la efectividad de los controles
establecidos para mitigar los riesgos.

Por tratarse de una administradora general de fondos, MBI Administradora General de Fondos S.A.
canaliza sus recursos hacia inversiones que le permitan cumplir adecuadamente con su objeto social.

Las inversiones de la administradora la expondrian principalmente a Riesgo de Mercado, bésicamente
originado por los precios de las acciones locales, y de las cuotas de Fondos de Inversion en las que
invierte, Riesgo Cambiario, Riesgo de Liquidez y Riesgo de Capital.

A continuacion se presentan las principales medidas de riesgos de mercado.
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Riesgos de mercado
a) Riesgo de precios

Al 31 de marzo de 2013, las exposiciones globales de mercado, fueron las siguientes:

Tipo de Inversion Monto (M$)  Porcentaje
31/03/2013 Exposicion

Fondos de Inversion 583.467.- 98,76%
Fondo Mutuo 4.470.- 0,76%
Forward 2.820.- 0,48%
Total 590.757 .- 100,00%

La Sociedad mantiene eventualmente inversiones en instrumentos de renta variable como acciones y
cuotas de fondo de inversién cuyas variaciones de precios podrian afectar negativamente el patrimonio
de ésta. La Sociedad cuenta con una politica de stop loss para las inversiones en acciones de sociedades
andnimas abiertas en las que invierte (las que a su vez deben contar para este efecto con una adecuada
liquidez) y mantiene una politica de inversion méaxima en cuotas de fondos de inversion propios como
porcentaje de su patrimonio. Lo anterior, en conjunto con contar permanentemente con un patrimonio
en exceso de aquel requerido por la normativa vigente, permite mitigar significativamente este riesgo, y
ademaés, evita a la Sociedad tener que vender sus posiciones cuando los mercados presentan
rentabilidades negativas.

b) Riesgo cambiario

Al 31 de marzo de 2013, las inversiones de la Sociedad expuestas a riesgo cambiario corresponden a lo
siguiente:

Tipo de Inversion Monto (M$)  Porcentaje
31/03/2013 Exposicion

CFI MBI GLOBAL 502.502.- 85,06%
FONDO MUTUO BRZ 4.470.- 0,76%
FORWARDS 2.820.- 0,48%

El riesgo cambiario de la Sociedad esta dado por las inversiones que efectlia en una moneda distinta del
peso, su moneda funcional. Dado que la Sociedad mantiene cuotas de MBI Global Fondo de Inversion
y Fondo Mutuo BRZ Brazilian Equities, que estan denominadas en dolares, la Sociedad ha utilizado
contratos de venta de délares forward para mitigar este riesgo. Lo anterior, en conjunto con contar
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permanentemente con un patrimonio en exceso de aquel requerido por la normativa vigente, permite
mitigar significativamente este riesgo.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez que enfrenta la Sociedad corresponde tanto a aquel asociado a la eventual
incapacidad de liquidar parte de la cartera de inversiones sin afectar de manera adversa sus precios, asi
como también a las eventuales dificultades que presente para cumplir con sus obligaciones. La Sociedad
procura asegurar una adecuada liquidez para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar su reputacion. Este riesgo es mitigado dado que nuestras pasivos son a corto plazo y dado
también que la Sociedad puede estimar con un muy alto grado de razonabilidad sus flujos de ingresos
de comisiones, ademas de invertir en instrumentos de facil liquidacion en un porcentaje relevante de sus

activos (que permiten generar liquidez en menos de 48 horas en caso de ser necesario).

Activos financieros corrientes M$ Vcto.
Cuotas de MBI Arbitrage Fondo de Inversion 80.965 No aplica
Cuotas de MBI Global Fondo de Inversion 502.502 No aplica
Cuotas de Fondo Mutuo BRZ Brazilian Equities 4470 No aplica
Forwards 2820 11/04/2013
PPM 394.309  30/04/2014
Deudores comerciales 168.916  05/04/2013
Otros ( efectivo y otras cuentas por cobrar ) 9.117 No aplica
Pasivos corrientes

Impuesto a la Renta 443713 30/04/2014
Otros Impuestos y Retenciones 52,090 10/04/2013
Provisiones 7566 No aplica
Simultaneas por pagar 184598  24/05/2013
Otros 48.498 No aplica

d) Gestion de riesgo de capital

El Riesgo de Capital empleado por la sociedad administradora corresponde a la posibilidad de que su

endeudamiento excesivo no le permita cumplir su objeto social seglin la normativa vigente.

La metodologia utilizada por la Administradora para gestionar este tipo de riesgos corresponde al indice
de apalancamiento, determinado como la relacion entre deuda total y patrimonio (Pasivo/Patrimonio),

el cual alcanza a 0,69 veces, consistente con las politicas financieras de la Sociedad.
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NOTA 4. Responsabilidad de la informacion.

La informaciéon contenida en estos estados financieros

es responsabilidad del Directorio de la

Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios

contables incluidos en las NIIF.

NOTA 5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en Caja y en
Cuentas corrientes bancarias, Dep0sitos a plazo y Otras inversiones financieras con vencimiento a
menos de 90 dias. Se incluyen también dentro de este item, aquellas inversiones propias de la
administracion del efectivo, cuyo vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentemente, en los

términos descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo a las fechas que se indican es el siguiente:

al 31 de marzo de 2013

Pesos Délar Total
Efectivo y equivalentes al efectivo M$ M$ M$
Saldos en caja 50 0 50
Saldos en banco 25.475 0 25.475
Depositos a plazo 0 0 0
Otras inversiones de facil liquidacion 0 0 0
Totales 25.525 0 25.525
al 31 de diciembre de 2012
Pesos Délar Total
Efectivo y equivalentes al efectivo M$ M$ M$
Saldos en caja 50 0 50
Saldos en banco 7.614 0 7.614
Depositos a plazo 0 0 0
Otras inversiones de facil liquidacion 0 0 0
Totales 7.664 0 7.664

No existen restricciones de ningln tipo sobre las partidas incluidas en efectivo y equivalentes de

efectivo.
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NOTA 6.

Otros activos financieros.

Los activos financieros en cada ejercicio, clasificados segln las categorias dispuestas por la NIC 39, son
los siguientes:

Corriente
31.03.2013 31.12.2012
Otros activos financieros M$ M$
Acciones Nacionales 0 691.847
Cuotas de Fondos de Inversion 583.467 568.054
Cuotas de Fondos Mutuos 4.470
Forwards 2.820 9.260
Pactos 0 93.000
Totales 590.757 1.362.161
Acciones Nacionales
31.03.2013 31.12.2012
Entidad M$ M$
Banco Santander-Chile 0 324.117
Cencosud S.A. 0 367.730
Banco de Crédito e Inversiones S.A. 0 0
Totales 0 691.847
Cuotas de Fondos de Inversion
31.03.2013 31.12.2012
Entidad M$ M$
Arbitrage 80.965 79.781
MBI Global 502.502 488.273
Totales 583.467 568.054
Cuotas de Fondos Mutuos
31.03.2013 31.12.2012
Entidad M$ M$
Fondo Mutuo BRZ Brazilian Equities 4.470 0
Totales 4.470 0
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Forwrds (neto)

31.12.2012

Entidad M$

MBI CdeB S.A. 2.820 9.260

Totales 2.820 9.260
Pactos

31.03.2013 31.12.2012

Entidad M$ M$

MBI CdeB S.A. 0 93.000

Totales 0 93.000

Las acciones se valorizan a sus valores de mercado.
Los pactos se valorizan al valor devengado al cierre.

Las cuotas asociadas a participaciones en fondos de inversién se valorizan a sus valores cuotas de cierre.
Para dichos efectos, las cuotas de fondos de inversion han sido ajustadas a incorporar los efectos de las

NIIF en los respectivos fondos de inversion.

El forwards se presenta al valor neto de acuerdo al dolar observado al cierre del ejercicio.

22



NOTA 7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

31.03.2013 31122012

M$ M$
Deudores comerciales 168.940 143.147
Anticipo de proveedores 2.895 2.895
Otras cuentas por cobrar 6.198 27.232
178.033 173.274

Los deudores comerciales son todos cobrables en plazo inferior a 30 dias, los anticipos de proveedores
y las cuentas por cobrar en el corto plazo.

NOTA 8. Informacion sobre entidades relacionadas.
8.1 Cuentas por cobrar y por pagar a empresas relacionadas.
No existen cuentas por cobrar a empresas relacionadas en las fechas reportadas.

La Sociedad mantenia cuentas por pagar por intermediacion, sin devengar intereses, en plazo inferior
a 7 dias, a empresa relacionada por propiedad , MBI Corredores de Bolsa S.A RUT 96.921.130-0 lo

siguiente:
Sociedad RUT Relacion 31.03.2013 31.12.2012
MBI Corredores de Bolsa S.A 96.921.130-0 Propiedad 0.- 691.373.-

8.2 Transacciones entre partes relacionadas

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no existen provisiones por deudas de dudoso cobro con partes
relacionadas, asi como tampoco se han enterado o recibido garantias por cuentas por cobrar o pagar
con relacionadas.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se generaron las siguientes transacciones entre empresas
relacionadas:

2013 2012
Efecto en Efecto en
RUT parte Pais Monto  resultados Monto resultados
relacionada Nombre parte relacionada Naturaleza de la relacién origen M$ M$ M$ M$
96.921.130-0 MBI Corredores de Bolsa S.A. Propiedad Chile  1.267512.- 701- 8.440.634.- 11.826.-
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En su totalidad las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas a valor de mercado,
equivalentes a las hechas en condiciones de independencia mutua.

8.3 Remuneraciones del personal clave.

31.03.2013  31.12.2012

M$ M$
Remuneraciones 47.990 212526
Gratificaciones 458 2.374
Bono de Participacion 0 28.321
TOTAL 48.448 243.221

NOTA 9. Impuestos Corrientes e impuestos diferidos.
a) Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a Pagos Provisionales Mensuales, mientras que
los pasivos por impuestos corrientes se asocian a la provision de impuesto a la renta constituida.

Los activos por impuestos corrientes son los siguientes:

Activos por impuestos corrientes 31.03.2013 31.12.2012
M$ M$

IVA crédito fiscal 3.654 -

Pago Provisional Mensual 394.309 185.169

Crédito por contribuciones Bs. Rs. 3.847 1.681

Otros impuestos por recuperar 6.355 6.355

Total 408.165 193.205

b) Impuestos Diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muestran a continuacion:

31.03.2013 31.12.2012
Activos por impuestos diferidos M$ M$
Provisiones de vacaciones 1513 2.630
Total 1.513 2.630
31.03.2013 31.12.2012
Pasivos por impuestos diferidos M$ M$
Ajuste a valor de mercado activos financieros 0 0
Total 0 0
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c) Efecto en resultados por Impuestos.

El efecto en resultados al 31 de marzo del 2013 asociados a gasto tributario e Impuesto
diferido, asciende a un cargo por M$ 63.930.- y al 31 de diciembre del 2012 M$ 161.479.-

31.03.2013 31.12.2012
Efecto en Resultados M$ M$
Provision Impuesto Renta 62.813 218.995
Impuesto Diferido 1117 157
Total 63.930 219.152

NOTA 10. Propiedad, planta y equipos (PPE).

La composicion por clase de PPE al cierre de cada ejercicio, a valores neto y bruto es la siguiente:

31.03.2013 31.12.2012

PPE, neto M$ M$

Construccion en curso 0 0
Terrenos 0 0
Construccion y obras de infraestructura 522.242 6.393
Mobiliario y equipo 0 0
Equipamiento de tecnologias de la informacién 0 0
Otros activos fijos 42.146 30.779
Vehiculos de motor 0 0
Otras PPE 0 0
PPE, neto 564.388 37.172

31.03.2013 31.12.2012

PPE, bruto M$ M$

Construccion en curso 0 0
Terrenos 0 0
Construccion y obras de infraestructura 522.282 211.256
Mobiliario y equipo 0 0
Equipamiento de tecnologias de la informacién 0 0
Otros activos fijos 48.420 97.993
Vehiculos de motor 0 0
Otras PPE 0 0
PPE, bruto 570.702 309.249

25



31.12.2012 31.12.2012

Depreciacion y deterioro acumulado M$ M$
Construccion en curso 0 0
Terrenos 0 0
Construccion y obras de infraestructura 40 5.040
Mobiliario y equipo 0 0
Equipamiento de tecnologias de la informacién 0 0
Otros activos fijos 6274 53.060
Vehiculos de motor 0 0
Otras PPE 0 0

6.314 58.100

Depreciacion y deterioro acumulado

Los movimientos contables de PPE durante los afios 2012 y 2011 se muestran a continuacion:

Consty obrasde Otros activos

infraest fijos
Totales
Movimiento PPE, Afio 2013 M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2012, a valores netos 6.393 30.779 37.172
Adiciones 515.889 17.641 9.230
Desapropiaciones/transferencias de activos 0 0 0
Gastos por depreciacion (40) (6.274) (6.314)
Perdida por deterioro reconocida en resultados 0 0 0
Variaciones por tipo de cambio 0 0 0
Saldo final al 31.03.2013, a valores netos 522.242 42.146 564.388
Const y obras de
infraest Otros activos fijos Totales
Movimiento PPE, Afio 2012 MS MS MS

Saldo inicial al 01.01.2012, a valores netos 206.217 44932 251.149
Adiciones 0 9.230 9.230
Desapropiaciones/transferencias de activos (199.134) 0 (199.134)
Gastos por depreciacion (690) (23.383) (24.073)
Perdida por deterioro reconocida en resultados 0 0 0
Variaciones por tipo de cambio 0 0
6.393 30.779 37.172

Saldo final al 31.12.2012, a valores netos

Las nuevas PPE se contabilizan al costo de adquisicion.
Vidas Gtiles y valores residuales se revisan una vez al afio.

Ningun elemento de propiedad, planta y equipo se ha deteriorado.
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NOTA 11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corresponden principalmente a

proveedores y retenciones con el personal por cotizaciones previsionales.

Al 31 de marzo de 2013

Importe de clase de pasivo expuesto al riesgo de liquidez (M$)

Dos atres Cuatro a doce

Tipo de deuda Moneda Hasta un mes meses meses Total
M$ M$ M$ M$

Sueldos y Honorarios por pagar $ 0 0 0 0
Instituciones Previsionales $ 2.981 0 0 2.981
Documentos por pagar $ 188.285 0 0 188.285
Proveedores $ 33.429 0 0 33.429
Anticipo clientes $ 0 0 0 0
Acreedores varios $ 0 0 0 0
Totales 224.695 0 0 224.695
Al 31 de diciembre de 2012

Importe de clase de pasivo expuesto al riesgo de liquidez (M$)

Dos atres Cuatro a doce
Tipo de deuda Moneda Hasta un mes meses meses Total
M$ M$ M$ M$
Sueldos y Honorarios por pagar $ 0 0 0 0
Instituciones Previsionales $ 2.876 0 0 2.876
Documentos por pagar $ 3.456 0 0 3.456
Proveedores $ 14.167 0 0 14.167
Acreedores varios $ 0 0 0 0
Totales 20.499 0 0 20.499
NOTA 12. Provisiones y pasivos contingentes.
Los montos provisionados son los siguientes:
Por Por

comisiones  comisiones
devengadas devengadas
31.03.2013 31.12.2012

12.a) Otras provisiones corrientes M$ M$
Saldo inicial 4 21.107
Incrementos del ejercicio 0 90.710
Usos (4) (111.813)
Reclasificaciones 0 0
Diferencias de cambio 0 0
Saldo final 0 4
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Saldos al

31.03.2013  31.12.2012
12.b)Pasivos por Impuestos Corrientes M$ M$
IVA débito 28.479 23.403
Impuesto Unico a los Trabajadores 4.663 20.963
Retencién 22 Categoria 3 2.922
PPM por Pagar 15.964 11.975
Provisidén Impuesto Renta 443713 218.995
Totales 492.822 278.258
Provisiones corrientes por beneficios al personal:
Saldos al
31.03.2013  31.12.2012
12.c)Provisidn por beneficios al personal M$ M$
Indemnizaciones por afios de servicios 0 0
Vacaciones del personal 7.566 13.152
Totales 7.566 13.152

NOTA 13. Capital, resultados acumulados, otras reservas.

Objetivos, politicas y procesos que la Sociedad aplica para gestionar capital.

La Sociedad mantiene adecuados indices de capital, con el objetivo

de asegurar el normal

funcionamiento de sus operaciones, dar continuidad y estabilidad a su negocio en el largo plazo y
maximizar el valor de la empresa, de manera de obtener retornos adecuados para sus accionistas.
Adicionalmente, la Sociedad monitorea continuamente su estructura de capital, con el objetivo de
mantener una estructura 6ptima que le permita reducir el costo de capital.

La Sociedad esta sujeta a requerimientos de capital, establecidos en la Ley N° 18.815, que establece un
patrimonio minimo equivalente a UF 10.000. Al 31 de marzo de 2013, la situacion respecto al capital

minimo de la Sociedad es la siguiente:
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31.03.2013

M$
Capital requerido (UF 10.000) 228.694.-
Capital pagado 440.464.-

Los requerimientos de capital de la Sociedad son determinados de acuerdo a las necesidades de
financiamiento de la misma, manteniendo un nivel adecuado de liquidez, que le permita cumplir
con sus compromisos de corto y largo plazo y con las disposiciones establecidas por la
aludida Ley N° 18.815.

Capital suscrito y pagado

Al 31 de marzo de 2013, el capital social autorizado, suscrito y pagado de Sociedad asciende a
M$ 440.464.-

Acciones

La composicion accionaria al 31 de marzo de 2013 es la siguiente:

Accionistas NC acciones %
MBI Servicios Financieros Ltda. 6.335 6335
Inversiones Chestnut Ltda 3172 3172
Asesorias e Inversiones Zihuatanejo Ltda 408 4,08
Inversiones y AsesoriasMelita Ltda. 75 075
Asesorias e Inversiones GGF Ltda 5 0,05
Inversiones Riverside Ltda. 5 0,05
Total 10.000 100,00

Al 31 de marzo de 2013, el capital social esta representado por 10.000 acciones, de una sola serie,
cuyo valor nominal asciende a $ 104.329,8380 por accion.
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Numero de acciones
Acciones autorizadas 10.000
Acciones emitidas y pagadas totalmente 10.000
Acciones emitidas pero aiin no pagadas en su totalidad -

La conciliacion de las acciones emitidas al inicio y final del periodo es:
Numero de acciones

Acciones en circulacién 01.01.2013 10.000
Movimientos del periodo -
Acciones en circulacién 31.03.2013 10.000

No existen derechos, privilegios ni restricciones que apliquen a las acciones emitidas por la Sociedad,
incluyendo las restricciones sobre la distribucién de dividendos y el reembolso del capital.

La Sociedad no mantiene acciones de propia emision, ni tampoco acciones cuya emisién esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos para la venta de acciones.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a 31 de marzo de 2013, asciende al monto de M$ 270.479.- (M$
845.210.- al 31 de diciembre de 2012).

Dividendos

La Sociedad paga o provisiona minimo el 30% de la utilidad neta del ejercicio, cualquier
modificacidn a esta instancia se trata excepcionalmente por el Directorio de la Sociedad.

En los casos que corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores, la
sociedad se encuentra eximida de provisionar este dividendo.

Otras reservas

Corresponde a la revalorizacion de capital propio del afio de transicién y el efecto de los ajustes de
primera aplicacion NIIF efectuados a la fecha de transicion 1 de enero de 2010.
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NOTA 14. Ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios reconocidos y gastos de administracion por la Sociedad al 31 de marzo del 2013
y 2012 son los siguientes:

31.03.2012

Ingresos ordinarios: 31.03.2013
Conceptos de ingresos M$
Comisiones fijas fondos 475.948 345.027
Comisiones variables fondos - -
Utilidades por venta de cartera 309 5.683
Dividendos - -
Otros ingresos - -
Total 476.257 350.710
Gastos de Administracion: 31.03.2013 31.03.2012
Conceptos de ingresos M$ M$
Depreciacion 6.314 5.727
Gastos en personal 76.481 84.973
Gastos de oficinas 14.038 11.772
Gastos de administracion 75.809 11.903

166.642 114.375

usbD

Diferencia de Cambio: 31.03.2013 31.03.2012
Activos corrientes M$ M$
Otros Activos Financieros Corrientes -238 -39.628
Total diferencia de cambio -238 -39.628
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NOTA 15. Gestion de cartera de terceros distintos a los fondos bajo administracion

(Circular N°1894)

En cumplimiento a la circular N°1894 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informa el
siguiente detalle sobre la administracién de cartera de terceros al 31de marzo 2013;

Ne° de Inversores y Activos Gestionados

Tipo de Inversor Inversor Nacional Inversor Extranjero

No Monto M$ Ne Monto M$

NO

Total Porcentaje sobre el
total

Monto M$ N° Monto

Persona Natural
Persona Juridica

Inversionista

Institucional 1 50.236.695

Otro tipo de entidad

50.236.695 100,000% 100,000%

TOTAL 1 50.236.695

50.236.695 100,000% 100,000%

Tipo de Activo

Nacional

Monto Invertido
% invertido
Extranjero sobre total
activos

Acciones de sociedades andnimas abiertas y derechos preferentes de
suscripcion de acciones

Cuotas de fondo de inversion y derechos preferentes

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Primas de opciones

Otros titulos de renta variable

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Deposito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Pagaré y bonos de empresas y de sociedades securitizadoras

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Otras inversiones

47.941.879

2.294.816 100,000%

TOTALES

47.941.879

2.294.816 100,000%
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NOTA 16. Hechos relevantes.

En acuerdo adoptado en Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad con fecha 26 de abril de 2012,
se acordd distribuir un dividendo definitivo por la cantidad de M$ 835.000.- correspondiente al 100%
de las utilidades del ejercicio 2011 de la Sociedad, siendo el saldo imputable a la cuenta de ganancias
acumuladas al cual se imput el dividendo provisorio distribuido por la Sociedad en diciembre de 2011,
de M$ 600.000.- quedando un saldo pendiente de distribuir por la suma de M$ 235.000.-, el cual fue
pagado con fecha 8 de mayo de 2012.

En acuerdo adoptado en sesion de Directorio de la Sociedad con fecha 11 de septiembre de 2012, se
acordo distribuir un dividendo provisorio por la cantidad de M$ 300.000.-, siendo imputable a la cuenta
de utilidades del ejercicio 2012, el cual fué pagado con fecha 1° de octubre de 2012.

Con fecha 22 de agosto de 2012 la Sociedad remato la casa de Alsacia N° 122 Las Condes, a través de
la empresa Macal en M$ 445.000.-, siendo su valor de libros al cierre del tercer trimestre M$ 199.134.-

Con fecha 24 de septiembre de 2012 se efectu6é una Junta Extraordinaria de Accionistas en la cual se
acord6 aprobar ampliar el objeto de la Sociedad para poder administrar carteras de terceros.

Con fecha 1° de octubre de 2012 se materializ6 la venta definitiva de la casa de Alsacia N° 122 Las
Condes.

En acuerdo adoptado en sesion de Directorio de la Sociedad con fecha 26 de noviembre de 2012, se
acordo distribuir un dividendo provisorio por la cantidad de M$ 435.000.-, siendo imputable a la cuenta
de utilidades del ejercicio 2012, el cual fué pagado con fecha 28 de diciembre de 2012.

NOTA 17. Hechos posteriores.

En acuerdo adoptado en Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad con fecha 30 de abril de 2013,
se acordd distribuir un dividendo definitivo por la cantidad de $ 1.081.080.359.- correspondiente al
100% de las utilidades del ejercicio 2012 de la Sociedad, equivalentes a $845.210.124.- mas utilidades
acumuladas del ejercicio anterior por un monto de $235.870.235.- siendo imputable los dividendos
provisorios distribuidos por la Sociedad durante el ejercicio 2012, por $970.000.000.- quedando un
saldo pendiente de distribuir por la suma de M$ 111.080.359.-, el cual serd pagado a partir del 15 de
mayo de 2013.

Desde la fecha de cierre de los estados financieros y hasta la fecha de emision de los presentes estados
financieros no han existido otros hechos posteriores que pudieran haber afectado a la Sociedad.
NOTA 18. Aprobacion de los presentes estados financieros.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en sesion
celebrada el dia 28 de mayo de 2013.
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NOTA 19. Contingencias y Compromisos.

a) No existen contingencias y compromisos que afecten a la sociedad.
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